Setor supermercadista deve crescer aproximadamente 3,2% ao ano até 2026 e intensificar operações de Fusões & Aquisições
Relatório da Redirection International analisa a consolidação do mercado e projeta oportunidades para expansão das redes nos próximos anos; atualmente existem 92,5 mil lojas no país

Após o crescimento acelerado registrado na pandemia, com elevação de 46,4% no faturamento entre 2019 e 2020, segundo dados da Associação Brasileira dos Supermercados (ABRAS), o setor supermercadista deve seguir em alta nos próximos anos e registrar mais transações de fusões e aquisições (M&A). A estimativa é que o mercado cresça em média 3,2% ao ano entre 2023 e 2026, de acordo com projeção realizada a partir de uma modelagem própria da Redirection International, empresa especializada em assessoria de fusões e aquisições. 

“O varejo de um modo geral é muito sensível ao nível de atividade da economia, sobretudo aos indicadores macroeconômicos como a inflação, empregos e consumo das famílias, por exemplo. A nossa modelagem leva em conta todos esses fatores para estimar o crescimento do setor nos próximos anos, esperando que os indicadores que afetam a renda e a confiança do consumidor apresentem uma evolução ao longo deste período”, destaca Vinicius Oliveira, economista e sócio da Redirection International.

Dados da ABRAS apontam que o Brasil tem 92,5 mil lojas espalhadas por todo o país e entre as modalidades de negócio, 49,9% são supermercados, 41,1% são atacarejos e, 9% são atacados ou outros formatos. No último ano foram abertas 341 novas lojas no país, sendo quase a metade (167) de atacarejos. Além disso, segundo análise da Redirection, o setor é altamente fragmentado em relação a outros países. Enquanto as 10 principais redes brasileiras respondem por 37% do mercado, em países desenvolvidos como o Reino Unido as 5 principais redes respondem por 75% do mercado. Em países emergentes como México e África do Sul, os Top 5 representam 90,8% e 80,6% do segmento, respectivamente. 

“Apesar da concentração estar aumentando nos últimos anos, o setor de supermercados ainda é bastante pulverizado e, por isso, existe muito espaço para mais consolidação. No comparativo internacional, o Brasil apresenta um grande potencial de aumentar a participação das principais redes e, neste caso, o crescimento inorgânico poderia ser o processo para tal tendência se concretizar”, explica o economista.

Fusões & Aquisições 
O levantamento da Redirection aponta ainda que o setor vem aumentando o volume de fusões e aquisições. Em 2021, atingiu o recorde de 18 operações e, no ano passado foram 14. Apesar dessa ligeira queda, o volume de 2022 é 160% maior do que o registrado entre 2018 e 2020, ritmo de deals que deve se manter nos próximos anos, dado o contexto macroeconômico previsto para o segmento.

Segundo a análise da Redirection, as transações têm sido registradas tanto por grandes empresas que utilizam as aquisições como estratégia de expansão, adquirindo lojas de concorrentes e ampliando a participação no mercado, quanto por médias empresas que buscam o crescimento inorgânico para se manterem competitivas e aumentar a liderança em determinadas regiões geográficas. 

Outras tendências verificadas são a abertura de capital na Bolsa de Valores e a participação de fundos de investimentos. “O mercado está bastante movimentado e players regionais têm optado pela abertura de capital (IPOs) como forma de angariar recursos para a expansão e crescimento inorgânico, como por exemplo o Grupo Mateus, no Nordeste brasileiro. Também observamos uma crescente atividade de fundos de Private Equity, como por exemplo o Pátria Investimentos, que realizou mais de quinze aquisições”, destaca Vinicius Oliveira.

E o desempenho das supermercadistas listadas na Bolsa de Valores demonstra o bom momento do setor. Segundo dados do Fundamentus, as empresas de capital aberto do setor apresentaram uma margem líquida de 2,3%, Retorno sobre Capital Investido (ROIC) de 10,2% e são negociadas a um EV/EBTIDA médio de 5,7 vezes. Confira as transações de fusões e aquisições registradas no Brasil nos últimos meses, envolvendo empresas do setor: 
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Entre as transações de M&A realizadas nos últimos meses, o relatório destaca a aquisição de parte do controle acionário do Supermercado Frangolândia pelo Grupo Mateus em fevereiro de 2023. A operação teve como objetivo ampliar a presença do grupo maranhense no Ceará. Ainda em fevereiro, a rede Supermercados Avenida (adquirida no ano passado pelo Fundo Pátria) anunciou a aquisição de três lojas da Santa Catarina Supermercados, no estado de São Paulo. A transação faz parte da estratégia de expansão da empresa e fortalecimento da rede no interior paulista.

A expectativa é que as atividades de M&A acompanhem o crescimento do setor projetado para os próximos anos. “Como principais tendências destacam-se a ampliação do e-commerce, expansão de marcas próprias, investimento em tecnologias, como a gestão inteligente de estoques para atender a um consumidor cada vez mais exigente”, destaca Vinicius de Oliveira.

Sobre a Redirection International
A Redirection é uma consultoria especializada em assessoria de Fusões & Aquisições para empresas locais e internacionais do middle market. Possui uma grande experiência em transações cross-border, com equipe atuante diretamente no Brasil, América Latina, Estados Unidos e Reino Unido. É membro da ACG e, também, desenvolve uma rede de parceiros selecionados em todos os principais setores de negócios e regiões do mundo.  https://www.redirection.com.br/
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O Grupo Mateus, considerada uma das maiores redes de
atacado e varejo do setor supermercadista do Norte e
Nordeste, realizou a aquisicgo de uma parte do controle
acionario do Supermercado Frangolandia. O obietivo principal
da operago é ampliar a presenca do Grupo Mateus no setor
supermercadista cearense, considerado estratégico para a
companhia maranhense visando a sua consolidagdo no
mercado regional.

A rede Supermercados Avenida adauiriu trés lojas da Santa
Catarina Supermercados na cidade de Lengdis Paulista, no
interior de S&o Paulo. A compra faz parte da estratégia da
companhia para 2023 de expandir suas fronteiras, fortalecer a
marca e a presenga em novas cidades do interior do estado.
0 grupo Osmar Nicolini, que opera os Supermercados Nicolini e
Atacadaco, 0 grupo G.G.F, que detém a marca Super Engenho, e
a Avidrio Nicolini anunciaram a fuséo entre os negcios, no
intuito de consolidar e liderar o varejo alimentar no Rio Grande
do sul.

As redes do

terior paulista Villarreal Supermercados e
Simpatia Supermercado realizaram uma fusdo, na qual
passaram a integrar o denominado C.V.S. (Comercial Villa
Simpatia). Entre os motivos da fusio, o executivo cita que seré
possivel a unificacéo de boas praticas, o potencial real de
crescimento do faturamento, a otimizacdo dos custos, a
iaggo do- relaci o com os for es e uma
‘maior capilaridade de agdes junto aos clientes
0 Grupo R Carvalho, do Piaui, anunciou que concluiu a
aquisigdo da marca cearense Supermercados Cari
como suas sete lojas. A aquisicdo faz parte da estratégia de
expanséo do grupo R Carvalho com foco no Nordeste

Center, bem

AFlex Atacarejo incorporou 5 lojas da rede Supermercados Bon
Netto, ambas as empresas sdo da regido de Campinas, interior
paulista. A aquisicdo faz parte do plano de expansdo da
empresa, que tem a expectativa de alcancar 25 lojas nos
proximos anos. O alto custo de construcéo, a escassez de
iméveis de grande superficie e a sinergia logistica foram fatores
que atrairam o Flex para os supermercados do Bon-Netto.

Apés aquisigio de 14 lojas da Rede Paulistdo, o Savegnago
encontrava-se em processo para a aquisigdo do Supermercado
Paulistdo de Araraquara. A aquisigdo foi motivada pelo racional
da expanso do core business em novas cidades e também com
o objetivo estratégico fortalecer sua presenca e de buscar
lideranga de mercado em regides que jé atua.

0O Grupo Lider, uma das maiores redes varejistas do pafs,
u a compra do Supermercados Nazaré. O negbcio
aconteceu apés especulacdes de que ambas empresas estariam
conversando sobre a possivel tramitac&o. Fontes indicaram que
as as 4 lojas e mais o centro de distribuigo dos Supermercados
Nazaré, foram absorvidas pela rede concorrente.

anun:

Arede SuperLuna adquiriu as operades das quatro unidades do
Kalu Supermercados, localizadas nos interior de Minas Gerai

0 Patria Investimentos deu um novo passo no sentido de criar
uma operaco forte de comércio alimentar, fechou em maio a
compra da rede Supermercados Avenida, varejista de S&o Paulo
com cerca de R$ 820 milhdes em faturamento. Segundo fontes,
ha um plano em andamento para criar uma plataforma
nacional de ativos no setor, gerida por executivos do mercado
ligados ao fundo, parte deles oriundo do GPA

0 GPA anunciou em outubro de 2021 o fim da bandeira de
hipermercados Extra Hiper, no qual foi firmado um acordo para
aquisicdo de 71 lojas da rede para o Assai, como parte uma
agressiva campanha de expansdo de lojas, ingressando em
novos Estados do pais.
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